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¢HARRIS O TRUMP?: EFECTOS SOBRE LA
ECONOMIA MUNDIAL

Cuando acabe este ano 2024 se habran celebrado 76 elecciones generales en
todo el mundo. Sin embargo, parece obvio que la de mayor trascendencia para
la economia internacional sera la presidencial que se llevara en Estados Unidos
manana martes, 5 de noviembre.

Juan Torres Ldpez, Catedratico de Andlisis Economico y Economia Politica en /a
Universidad de Sevilla, reflexiona sobre los efectos en la economia mundial de
esta eleccion entre Harris y Trump en este articulo publicado originalmente en su
web “Ganas de escribir” el pasado 2 de noviembre.
https.//juantorreslopez.com/harris-o-trump-efectos-sobre-la-economia-mundial/

MAXIMA INCERTIDUMBRE

Es muy dificil hacer una previsidon concreta de las consecuencias
econdmicas de esta eleccién sobre la economia mundial. No sélo porque
dependera, ldgicamente, de quién gane, puesto que Harris y Trump llevan
propuestas bastante diferentes en sus programas econdmicos. También, porque
la posibilidad de aplicar con integridad cada una de ellas dependera de la ventaja
obtenida y del control que sus respectivos partidos tengan finalmente sobre el
Congreso y el Senado, algo completamente impredecible.

De hecho, no se puede descartar que se produzca un empate técnico o
una victoria tan apurada de alguno de los dos candidatos que obligue a tomar
decisiones arbitrales que ocasionarian no solo un retraso importante y muy
problematico, sino quiza conflictos civiles postelectorales de consecuencias,
ahora mismo, incluso dificiles de imaginar.

La situacidn, pues, es de maxima incertidumbre y es bien sabido que esta
constituye por si misma un factor de peligro y deterioro econdmico. Mucho mas
si, como acabo de decir, se prolongase a causa de un resultado impreciso o
puesto en cuestion.

En todo caso, para tratar de intuir el efecto sobre la economia mundial de
una victoria de Trump o de Harris hay que ir por partes.


https://juantorreslopez.com/harris-o-trump-efectos-sobre-la-economia-mundial/

TRUMP: PROTECCIONISMO QUE PUEDE VOLVERSE CONTRA
ESTADOS UNIDOS

Si Donald Trump ganase las elecciones se producira como efecto seguro
un potente reforzamiento del proteccionismo comercial estadounidense, pues su
propuesta electoral es aumentar los aranceles entre un 10 y un 12 por ciento con
caracter general y un 60 por ciento para las importaciones procedentes de China.

Incluso si finalmente los aranceles aplicados fuesen mas reducidos, lo que
se puede establecer de antemano es que, de entrada, haran dafo a un buen
numero de economias asiaticas de base exportadora, también a otras europeas
y a la economia global.

Se resentiria, en general, el comercio internacional, pero quiza no en el
sentido que muchos informes apuntan y, desde luego, no en completo favor de
Estados Unidos.

Su propia economia se veria afectada, disminuiria su crecimiento y
posiblemente sufriria presion alcista de precios que obligara a movimientos de
tipos de interés que, seguramente, provocarian tension entre la Casa Blanca y la
Reserva Federal, pues frenarian aun mas la actividad.

Alternativamente, lo mas seguro seria que una renovada estrategia
proteccionista de Estados Unidos obligase a cada vez mas paises a unirse y
reforzar los procesos de desdolarizacion y que acelerara la creacién de nuevos
espacios y relaciones de comercio alternativos. Y, aunque China se viera
l6gicamente afectada por esa estrategia de Trump, no me parece realista creer
que lo fuese en la medida tan exagerada que vaticinan algunos analisis: éno es
muy ingenuo pensar que sus autoridades econdmicas no hayan preparado a su
economia desde hace tiempo para enfrentarse a un escenario del comercial
internacional como el que se anuncia? A mi juicio, mas bien pudiera ocurrir que
la amenaza trumpista se convierta en el incentivo mas potente que pudiera tener
la economia china para acelerar su autonomia estratégica, ampliar y diversificar
mercados y consolidar lazos con otros socios comerciales.

KAMALA HARRIS: MENOS BIDEN Y CON MENOS MUNICION

Una eventual victoria de Harris llevaria a reforzar en mayor medida a la
demanda interna (el consumo, la inversién y el gasto publico) como motor de la
economia de Estados Unidos. Es lo ocurrido bajo la presidencia de Biden, a quien
hay que reconocer que lo hizo con bastante éxito, evitando una recesion,
poniendo ciertos frenos al gran capital, reforzando a los sindicatos y
preocupandose, en mayor medida que sus antecesores, por la redistribucion del
ingreso.



Sin embargo, ha sido la propia Kamala Harris quien se ha desmarcado ya
de las medidas mas avanzadas de su propio mandato como vicepresidenta. No
sblo por la presién de los grupos que financian su campafia de Ultima hora.
También, y esto es muy importante, porque el aumento incesante de la deuda
obligara a poner mas limites que los soportados por Biden a la expansion del
gasto en Estados Unidos. Sobre todo, como es lo mas probable, si el Partido
Demdcrata no dispone de mayorias suficientes en las dos Camaras.

El efecto de esa estrategia sobre la economia de Estados Unidos es
relativamente facil de predecir, un menor impulso al crecimiento. Por tanto, lo
mas realista es pensar que la fuerza de la economia estadounidense como fuente
de alimentacion del comercio y la economia internacionales no aumentaria si
gana Harris. Lo mas probable es que disminuya, aunque quiza no tanto como en
el caso de una victoria de Trump.

VOLATILIDAD FINANCIERA Y EFECTOS DIVERSOS EN LA
LUCHA CONTRA EL CAMBIO CLIMATICO

Por otro lado, en ambos casos se puede tener plena seguridad sobre algo
quiza aun mas decisivo. Las fuentes de ingresos que reciben para sus respectivas
campanas electorales permiten aventurar con bastante certeza que Estados
Unidos seguira siendo el centro financiero de la economia internacional,
generando y trasladando volatilidad e inseguridad a los mercados financieros vy,
por derivacion, a la economia productiva de todo el planeta.

Por el contrario, es posible que haya diferencias notables en cuanto a la lucha
contra el cambio climatico, para la cual Estados Unidos deberia ser un pilar
fundamental. Parece claro que una victoria de Trump incluso podria suponer un
paso atras muy peligroso, no sélo en su propio pais, sino en todo el planeta, dada
la naturaleza sistémica y global de este problema.

AUGE DEL MILITARISMO Y MAYOR RIESGO DE GUERRA

Aunque debido a causas distintas, me parece que, gane quien gane las
proximas elecciones en Estados Unidos, de ellas se derivara un incremento del
gasto en defensa, del militarismo y del riesgo de guerras consiguiente, lo que
inevitablemente hara que empeore el desenvolvimiento general de la economia
internacional.

La apuesta militarista de Harris se deduce no sélo de lo ocurrido durante
su mandato como vicepresidenta. También de sus declaraciones durante toda la
campana electoral. Lo mas probable es que Harris no se separe ni un milimetro
de la estrategia de seguridad formulada por los grandes centros de disefio
estratégico de Estados Unidos y defendida a capa y espada por Biden durante su
mandato. Me refiero a sentir que China le representa un riesgo existencial y que



cada minuto que pase sin hacer directamente frente a ese conflicto juega en su
contra.

Por eso creo que la tdnica de una posible presidencia de Harris sera la de
seguir aumentando el presupuesto de defensa, exigir mayores compromisos
militares a sus socios de la OTAN y la apertura de nuevos frentes bélicos que
contribuyan a debilitar la posicion geoestratégica de China o de sus posibles
aliados.

Y algo parecido ocurriria en caso de una victoria de Trump, aunque por
una razon diferente.

Cabe la posibilidad de que este quisiera depender en menor medida -como
tantas veces ha anunciado- del paraguas colectivo de la OTAN. Pero eso
produciria un semejante incremento del militarismo y de contaminacion al
conjunto de las economias. Especialmente en las europeas, pues tendrian que
elevar mucho mas cuantiosamente su gasto militar.

El efecto de cualquiera de estas dos posibilidades sera que habra muchas
mas dificultades para financiar politicas de bienestar y estabilidad, menos empleo
global y mas dificultades para el desarrollo de la actividad en la economia
productiva y civil. Muy particularmente, en Europa.

MALOS TIEMPOS

Todos estos elementos me llevan a pensar, parafraseando la copla
popular, que ni con Harris, ni con Trump, tienen los males del mundo remedio.
Ninguno de los dos ha hecho propuestas que apuesten con determinacién para
hacer frente a los grandes males de la economia mundial y ambos hacen apuestas
militaristas, de proteccionismo comercial o, en ambos casos, de financiarizacion
y unilateralidad en el planteamiento de los asuntos internacionales que van a
impedir que la economia mundial mejore gracias al antiguamente llamado
«dividendo de la paz» o al de la cooperacion entre paises de diferentes regimenes
politicos y econdmicos. No hay nada mas nocivo y peligroso que la resistencia de
un imperio para evitar a cualquier coste su inevitable decadencia.

Y lo que en realidad se juega en estas elecciones de Estados Unidos no es
que esta potencia actlie de otro modo en la economia mundial, sino de qué
manera echa sobre la espalda de las demas economias el dafio que a si misma
le produce el declive que sufre como potencia imperial.
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